H.C.M.

Capital Management AG

= L
L ——— ¥

]
‘.
b
Al
i i

AN

Die Multi-Manager-Experten.
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© 2007 H.C.M. Capital Management AG — Portfolio-Optimierung



H.C.M.

.Effiziente” Portfolios (1)

Erwartete Outperformance
A TE max
5 o

) Optimale Single-Manager-Lo6sung

> Tracking Error

(Benchmark / pass. Portfolio)

Erwartete Outperformance
A iTE max

Optimale Kombination eines aktiven
Managers mit einem passiven Portfolio

P Tracking Error
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H.C.M.

.Effiziente” Portfolios (2)

mittlere aktive Rendite

A TE max

Portfolio bei Kombination von
zwei aktiven Managern

P Tracking Error

mittlere aktive Rendite

A : TEma

Aktives :
Teilportfolio

Portfolio bei Kombination von zwei aktiven
Managern mit einem passiven Manager

P Tracking Error

© 2007 H.C.M. Capital Management AG — Portfolio-Optimierung Seite 3



lhr Mehrwert durch die Kombination der H.C.M
besten Asset Manager

Durch die Kombination mehrerer spezialisierter Asset Manager innerhalb eines Multi-
Manager-Portfolios erreicht H.C.M. ein besseres Chance-Risiko-Verhaltnis.
Die Manager-Diversifikation erh6ht die mittlere aktive Rendite pro Einheit Tracking-Error

' . A Single-Manager
aktive Rendite + passives Investment

Multi-Manager Single-Manager
+ passives Investment " (typischer Investmentfonds
oder Vermogensverwaltung)

P Risiko (Tracking-Error)
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Ansprechpartner & Disclosure

Adresse
H.C.M. Capital Management AG
Denninger Str.130 - D-81927 Miunchen

Phone +49 (0)89 927 97-0 - Fax +49 (0)89 927 97-199

info@hcm-ag.de - www.hcm-ag.de

H.C.M.

Capital Management AG

Disclosure

© 2007 Die Prasentation wurde von
H.C.M. Capital Management AG erstellt.
Sie darf ohne ausdriickliche
Genehmigung der H.C.M. Capital
Management AG in keiner Weise, auch
nicht in Teilen, vervielfaltigt oder
verbreitet werden. Kopieren, drucken
sowie die direkte oder indirekte
Wiederverwendung der in dieser
Prasentation enthaltenen Informationen
ist untersagt. Jede Nutzung, die nicht
dem vorgesehenen Zweck entspricht,
jede Weitergabe oder Veroéffentlichung
des Ganzen oder von Teilen ist verboten.
Die Prasentation enthalt vertrauliche,
gesetzlich geschiitzte oder
bevorrechtigte Informationen, die
ausschlieflich fur institutionelle Kunden
der H.C.M. Capital Management AG
bestimmt sind. In der Prasentation
enthaltene Informationen basieren auf
Daten, die aus als zuverlassig
eingestuften Quellen stammen, jedoch
Ubernimmt H.C.M. Capital Management
AG hierfir keine Gewahr. Sofern nicht
anders ausgewiesen, sind alle in der
Préasentation enthaltenen Preisangaben
lediglich indikativ und kénnen
Anderungen unterliegen.
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